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بسؿ الله افرحمـ افرحقؿ 

أما ... الحؿـــد لله وحده وافصلاة وافسلام ظذ شقدكا محؿد وظذ آفف وصحبف وشؾؿ

 :بعــــــــــد 

 : ادسلفة محؾ افـظر -1

 تعريػف وضرق تقزيعف مذ "افػائض افتلمقـل"           تتعؾؼ هذه افقرؿة بؿقضقع 

. افتطبقؼات ادعاصرة وأثر ذفؽ ظذ مؼوظقة كظام افتلمغ افتعاوني

:  كماذج ظؿؾ شرـات افتلمغ -2

              يقجد مذ ظالم افققم كماذج متعددة فصـاظة افتلمغ أصفرها افتلمغ 

افتجاري وهق الأـثر اكتشاراً وؾقف تؼقم شرـة مدارية بضمان تعقيض حامؾ 

افبقفقصة ظما يؼع ظؾقف مـ ضرر بسبب حادث معغ بحد مبؾغ متػؼ ظؾقف 

وافػائض بعد دؾع افـػؼات . وتحصؾ افؼـة مؼابؾ هذا افضمان ظذ أجرة

وافـؼص يسد مـ رأس  (حمؾة الأشفؿ)وافتعقيضات يؽقن حؼاً دلاك افؼـة 

وافـقع الآخر هق افتلمغ افتعاوني . مال افؼـة افذي هق مؾؽ لحؿؾة أشفؿفا

 (ادممـ لهؿ)، وتؼقم بف شرـة مسجؾة يؽقن حمؾة افقثائؼ ()Mutual وادسؿك

هؿ ملاك تؾؽ افؼـة ؾؽؾ مـ أكشل وثقؼة تلمغ يصبح مذ كػس افقؿت مافؽاً 

                                                 

 افتلمغ افتبادلي صقغة أخرى مختؾػة وؾقفا يتعاهد مجؿقظة أنوؿد يسؿقف افبعض افتلمغ افتبادلي، إلا  - 

ظذ الاصساك مذ دؾع افتعقيض دـ وؿع الحريؼ ظذ  (مثؾ شؽان مجؿع شؽـل واحد)يقاجفقن خطراً متماثلًا 

 Reciprocal Insurance مـزفف مـفؿ دون الحاجة إػ دؾع مبؾغ اصساك أو رأشمال ويسؿك بالإكجؾقزية

. 
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ويؼقم ظؾقفا مجؿقظة مـ ادقطػغ افذيـ لا يؿؾؽقن ؾقفا . لحؼ مذ هذه افؼـة

ويؽقن . صقئاً وإكما يديرونها ويحصؾقن مؼابؾ ذفؽ ظذ رواتب ـسائر ادقطػغ

افػائض إذا تحؼؼ مـ كصقب حمؾة افقثائؼ لا باظتبارهؿ مستلمـغ بؾ باظتبارهؿ 

وفسد افعجز مذ حال وؿقظف ضرق فقس هذا مجال بحثفا أهمفا . ملاك افؼـة

. افرجقع ظذ حمؾة افقثائؼ بزيادة افرشقم

             أما افـؿقذج ادشتفر باشؿ افتلمغ الإشلامل أو افتؽاؾؾ ؾؼد جمع بغ 

ؾؿـ جفة هق شرـة مدارية لها حمؾة أشفؿ وملاك يؼدمقن رأس . افـؿقذجغ

ومذ كػس افقؿت ؾنن مفؿة هذه . ادال ويـتظرون الأرباح مذ نهاية ـؾ ظام

افؼـة فقست ضمان افتعقيض وإكما إدارة ظؿؾقات افتلمغ والاشتثمار فلأمقال 

. ادقجقدة مذ وظاء افتؽاؾؾ وهق افقظاء افذي مدتؿع ؾقف اصساـات حمؾة افقثائؼ

وهذا كؿقذج واضح ادعالم ؿابؾ فؾتطبقؼ ويتقاؾر ظذ ؿدر مـ افؽػاءة 

 هق "افؼؾؼ" كسؿقف أن افعـك افذي لا يزال يعاني مما يؿؽـ أنإلا ، وافػاظؾقة

مسلفة افعجز وافػائض مذ وظاء افتؽاؾؾ، ومـ يستحؼ افػائض ومـ يتحؿؾ 

.  وجدإنتبعة شد افعجز 

:  ادلخذ الأشاس ظذ افتلمغ افتجاري -3

          ظذ افتلمغ افتجاري مآخذ ـثرة مـ افـاحقة افؼظقة فقس هذا مجال 

 ظؼد افتلمغ افتجاري ظؼد معاوضة يدؾع أنبسطفا، فؽـ ادلخذ الأشاس هق 

 مؼابؾ افتزام شرـة افتلمغ تعقيضف ظـ افضرر مذ حال "ثؿـاً "ادممـ بؿقجبف 

كف ظؼد أإلا . (ـادقت وافعجز واصطدام افسقارات)وؿقع ادؽروه ادممـ ضده 
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، والإجماع ظذ أن افغرر افؽثر مػسد فعؼقد ()معاوضة يشقبف ـثر ؽرر

اشتـاداً إػ نهقف ظؾقف افسلام ظـ بققع افغرر وؿد وردت أحاديث . ادعاوضات

ـثرة مذ افـفل ظـ بقع افغرر مـفا ما رواه مسؾؿ مذ صحقحف مـ حديث أبي 

نهك رشقل الله صذ الله ظؾقف وشؾؿ ظـ بقع الحصاة : هريرة رضي الله ظـف ؿال

وظـ بقع افغرر، ومـفا حديث ابـ ظؿر افذي رواه افبقفؼل مـ حديث كاؾع 

وافغرر ادػسد . نهك رشقل الله صذ الله ظؾقف وشؾؿ ظـ بقع افغرر وؽرها: ؿال

فؾعؼقد هق ذفؽ افذي يؽقن ـثراً إذ لا شبقؾ مـ افسلامة تماماً مـ بعض 

افغرر، وافذي يؽقن مذ ظؼقد ادعاوضات وافغرر مذ ادعؼقد ظؾقف وهل افعقض 

. ادستحؼ فؾؿشسك

            لا شبقؾ فـزع افغرر مـ افتلمغ أو إفغاءه لأن افتلمغ بطبقعتف يتعؾؼ 

ادخرج افذي تبـاه . بلمقر احتمافقة تؼع مذ ادستؼبؾ افذي هق مذ ظؾؿ افغقب

افػؼفاء ادعاصرون وصدرت بف ؿرارات ادجامع افػؼفقة، فؾخروج  مـ هذا 

الحرج هق كؼؾ ظؼد افتلمغ مـ مجال ادعاوضات افتل يػسد ظؼقدها افغرر إػ 

وادافؽقة يجعؾقن افغرر مػسد فعؼقد ادعاوضات دون ظؼقد . مجال افتزظات

افتزظات، وؿد أخذ ادجؿع افػؼفل الإشلامل افتابع فرابطة افعالم الإشلامل مذ 

أخذ بهذا  (هـ1398مذ دورتف الأوػ صعبان )ؿراره بشلن افتلمغ بشتك صقره 

ودا ـان ما يدؾعف ادشسك فقس ثؿـاً مع ظؼد معاوضة وفؽـف مبؾغ يدؾعف . افرأي 

                                                 

ومـ ادآخذ الأخرى افؼمار واكخراط هذه افؼـات مذ معاملات ربقية وبخاصة اشتثمار أمقالها مذ شـدات  - 

 .افديـ الحؽقمقة ضؾباً دخاضر متدكقة
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ظذ شبقؾ افتزع فصـدوق افتؽاؾؾ لم يؽـ افغرر ادحقط بهذا افعؼد مػسد فف 

.  بحؽؿ ـقكف مـ افتزظات وفقس ادعاوضات

 : كظام افتلمغ افتعاوني -4

وؿد يسؿك كظام افتؽاؾؾ أو )        بـاء ظذ ذفؽ يؼقم كظام افتلمغ افتعاوني 

ظذ وجقد مجؿقظة أصخاص يؾتزم ـؾ مـفؿ بدؾع  (افتلمغ الإشلامل

اصساـات دورية تقدع ظذ شبقؾ افتزع مذ صـدوق فف ذمة مافقة مستؼؾة، تديره 

شرـة تلمغ متخصصة مذ هذا ادجال تدير هذا افصـدوق ظذ شبقؾ افقـافة 

بلجر ؾتحػظ الأمقال ادقجقدة ؾقف وتحدد بـاء ظذ خزتها مذ الحسابات 

الاـتقارية الخطر وما يؼابؾف مـ تعقيض وتستثؿر الأمقال فصافح ادشسـغ 

مـ  (حامؾ افقثقؼة)ثؿ يجري مـ ؿبؾ افؼـة تعقيض ـؾ مشسك . وهؽذا

ذفؽ افصـدوق ظـ افضرر افقاؿع ظؾقف بػعؾ حدث محدد مذ وثقؼة افتلمغ 

ويسؿك هذا افصـدوق . وبافؼوط ادتػؼ ظؾقفا بغ ادشسك وافؼـة

. (أو وظاء افتؽاؾؾ)، "صـدوق افتؽاؾؾ"

ظذ  (وان لم يؽـ مطابؼاً )         وهذا الهقؽؾ فعؿؾ شرـة افتلمغ افتعاوني مبـل 

ما ورد مذ افؼرارات ادجؿعقة بشلن افتلمغ افصادرة مـ هقئة ـبار افعؾماء مذ 

ادؿؾؽة افعربقة افسعقدية وادجؿع افػؼفل افتابع فرابطة افعالم الإشلامل 

. وادجؿع افػؼفل الإشلامل افدولي ادـبثؼ مـ مـظؿة ادمتمر الإشلامل
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صـدوق افتؽاؾؾ وؿد يسؿك وظاء افتؽاؾؾ هق ؿؾب : افتؽاؾؾ (وظاء)صـدوق  -5

كظام افتلمغ افتعاوني الإشلامل ؾنفقف تقرد جمقع الاصساـات ومـف تتؿ صرف 

: افتؽاؾؾ مـ (أو وظاء)افتعقيضات فؾؿشسـغ، تتؽقن مقارد صـدوق 

وهل  (أؿساط افتلمغ)مبافغ الاصساـات افتل يؼدمفا حمؾة افقثائؼ  (1

 .ادصدر الأشاس فلأمقال مذ هذا افقظاء

 . واحتقاضقات الحساب ادساـؿة، ظذ مدى افسـقات افسابؼة (2

 . وظقائد اشتثمار الأمقال مذ افصـدوق فؾػسة الحافقة (3

وافتعقيضات وافعؿقلات افقاردة مـ معقد افتلمغ، إذا ـان ثؿ معقد  (4

 . فؾتلمغ وهق الحافة افغافبة

 . والاحتقاضقات افـظامقة ادػروضة مـ ؿبؾ الجفات الإشراؾقة (5

 . وافتعقيضات ادسسدة (6

 .وافؼرض الحسـ مـ اددير مـ حال وجقد ظجز مذ افقظاء (7

: وتتكون مصروفات الوعاء من

مبافغ افتعقيض افتل تدؾع لحؿؾة افقثائؼ، وهل تمثؾ الجزء الأشاس مـ  (1

 . افـػؼات



 محؿد ظع افؼري      .افػائض افتلمقـل معاير احتسابف وأحؽامف وضريؼة تقزيعف                            د

 

7 
 

ومذ بعض . (اددير)ورشقم الإدارة افتل تتؼاضاها شرـة افتلمغ  (2

افتطبقؼات يجري اؿتطاع افرشقم الإدارية ؾقر تسؾؿ مبؾغ الاصساـات 

 .وؿبؾ تقريدها مذ افقظاء

 . وافرشقم افتل يتؼاضاها مدير الاشتثمار مذ ظؿؾقة اشتثمار أمقال افقظاء (3

 . وأؿساط إظادة افتلمغ (4

وادكوؾات ادباشرة ادتعؾؼة بافصـدوق مثؾ مكوؾات مراجع  (5

 . الحسابات وكحقها

 . وافػائض ادقزع مذ حال وجقده (6

 . ( وجدإن)وأؿساط رد افؼرض الحسـ  (7

. ( وجدإن)وكصقب افقـقؾ مـ أرباح الاشتثمار  (8

 : معـك افػائض -6

الحقض ؾائض أي ممتؾئ وحقض ؾائض أي :             ؿال مذ فسان افعرب

ؾاض الحقض ؾفق ؾائض ومذ تاج : تػقض جقاكبف لامتلائف، ومذ ادحقط

. بحر ؾائض أي متدؾؼ، وؾلان ؾائض افؽػغ ــاية ظـ افؽرم: افعروس

           ومذ مصطؾح افتلمغ، افػائض هق افػرق بغ الإيرادات وادكوؾات مذ 

صـدوق افتؽاؾؾ ظـد نهاية افعام ادالي، ؾنذا زادت الإيرادات ظـ ادكوؾات 

ـان افػائض إيجابقاً وإذا ـان ظؽس ذفؽ ـان افػائض شؾبقاً، بافتعريػ 

. ادحاشبل
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 : ؾائض صـدوق افتؽاؾؾ -7

 تساوي إيراداتف أن          الأصؾ مذ صـدوق افتؽاؾؾ أن يؽقن متقازكاً يعـل 

مكوؾاتف ويتحؼؼ هذا افتساوي كتقجة دؿة تحديد مبؾغ الاصساك مـ ؿبؾ 

افؼائؿغ ظذ افؼـة بـاء ظذ الحسابات الاـتقارية وظؿؾ خزاء افتلمغ 

(Underwriters)  بحقث تؽػل مقارد افصـدوق فدؾع افتعقيضات

وفؽـ هذا لا يحدث إلا كادراً . وادصاريػ الإدارية بدون زيادة ولا كؼص

: وفعؾ فقجقد افػائض أشباب.  يتحؼؼ مذ افصـدوق ؾائضأنوالأؽؾب 

وؿدرتهؿ ظذ ؿقاس  (Underwriters)مفارة ظؿؾ خزاء افتلمغ  .1

 .ادخاضر بشؽؾ دؿقؼ

 .كجاح اددير مذ ضغط ادكوؾات يمدي إػ تحؼؼ ؾائض مذ افصـدوق .2

إذا جرى تقطقػ أمقال افصـدوق مذ اشتثمارات ذات ظائد متؿقز  .3

 .ضؿـ مستقى ادخاضر ادسؿقح بف ـان ذفؽ مظـة تحؼؼ ؾائض

ضريؼة تحديد مبافغ الاصساـات إذا حددت الاصساـات ظـد الحد  .4

 –الأظذ ـان ذفؽ حرياً بنيجاد ؾائض مذ نهاية افػسة، ؾنذا تحؼؼ ؾائض 

وهل الحافة افغافبة ؾؾؿـ يؽقن هذا افػائض؟ 

 : مـ يؿؾؽ صـدوق افتؽاؾؾ -8

لا يؿؽـ الإجابة ظـ افسمال الآكػ إلا بعد تحديد افقضع افؼاكقني فصـدوق 

مؾؽ مـ هذا افصـدوق؟  : افتؽاؾؾ، وبخاصة
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فؾقضع افؼاكقني فصـدوق افتؽاؾؾ جقاكب بعضفا مما اتػؼ ظؾقف خزاء افتلمغ 

. افتعاوني وبعضفا هق محؾ اختلاف بقـفؿ وتبايـ مذ افرأي

أما ادتػؼ ظؾقف ؾفق اشتؼلافقة افصـدوق ادذـقر ظـ افؼـة اددير مـ حقث -1

تمتعف بذمة مافقة خاصة بف يتحؿؾ بؿقجبفا الافتزامات ويؿتؾؽ الحؼقق، 

لا -مذ أـثر افتطبقؼات - افصـدوقأنولا يمثر ظذ هذا الاشتؼلال حؼقؼة 

وإكما يدار ظذ صػة حساب )يتؿتع بافؽقان افؼاكقني ادستؼؾ ظـ افؼـة، 

ويعد هذا الاشتؼلال ادالي أحد ادعالم افرئقسة فـظام . (فدى افؼـة اددير

مذ  (افزيؿققم)رشقم افتلمغ  (أو حساب) صـدوق أنافتلمغ افتعاوني إذ 

لا يستؼؾ ولا يـػصؾ ظـ  (كظام افتلمغ افتجاري)شرـة افتلمغ افتؼؾقدية 

ؾذمة افصـدوق مضؿقمة إػ ذمة  (حمؾة الأشفؿ)أمقال ملاك افؼـة 

.  افؼـة، والافتزام بافتعقيض مضؿقن برأس مال افؼـة كػسفا

أما مذ افتلمغ افتعاوني ؾادخاضر يغطقفا افصـدوق وفقس أمقال حمؾة         

. الأشفؿ فؾؼـة اددير

أما الجقاكب افتل هل محؾ الاختلاف مذ افرأي بغ خزاء افتلمغ افتعاوني -2

 وؿد ثبت اشتؼلافف ظـ أماؾفل متصؾة بعلاؿة ادشسـغ بهذا افصـدوق،  

 أن؟ لا ريب (ادستلمـغ)اددير ؾفؾ يعـل ذفؽ اكف مؾؽ فؾؿشسـغ 

ادصدر الأشاس فلأمقال مذ هذا افصـدوق هق اصساـات ادستلمـغ 

 دؾعت أنهاوفؽـ هؾ يستب لهؿ مؾؽ ظذ افصـدوق والحال  (ادممـ لهؿ)

ظذ شبقؾ افتزع؟ هؾ يستب ظذ دؾع هذه الاصساـات مؾؽقة مشسـة 
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فؾؿممـ لهؿ لهذا افصـدوق يستحؼقن بؿقجبف ؾائض افصـدوق؟  وإذا لم 

 افػائض مستحؼ لحؿؾة افقثائؼ؟  أنيؽـ الأمر ـذفؽ ؾما هق مستـد افؼقل 

: وؿع الاختلاف بغ افباحثغ مذ هذه ادسلفة ظذ ظدة آراء

:  الرأي الأول

كف فقس أ بؿعـك "تزع" ما يدؾعف ادشسك إػ افصـدوق هق إن          

 ولا ثؿـاً مذ ظؼد بقع وهذا افتصقر فف أهمقة بافغة بؾ هق "معاوضة"

 ظؾقفا كظام افتلمغ افتعاوني وإلا ـقػ يؿؽـ افؼقل بلن بـلافؼاظدة افتل 

 يجري كؼؾ افعلاؿة افتعاؿدية ؾقف أنافغرر ؽر مػسد فؾتلمغ افتعاوني بدون 

ويستشفد فذفؽ بلمقر مـفا ؾعؾ . مـ ادعاوضات إػ الإرؾاق وافتزع

الأصعريغ ـما جاء مذ الحديث ؾؼد ورؿد مذ افبخاري ظـف صذ الله ظؾقف 

الأصعريغ إذا أرمؾقا مذ افغزو أو ؿؾ ضعام ظقالهؿ بادديـة ": كف ؿالأوشؾؿ 

جمعقا ما ـان ظـدهؿ مذ ثقب واحد ثؿ اؿتسؿقه بقـفؿ مذ إكاء واحد 

ن إوفؽـ ما هق افتزع وما ادؼصقد بؼقلهؿ . "بافسقية ؾفؿ مـك وأكا مـفؿ

ادشسك متزع بؿبؾغ اصساـف؟ 

تزع ؾلان بافعطاء أي تػضؾ بما لا يجب : ؿال مذ تاج افعروس       

ؾعؾف متزظاً أي متطقظاً، : ظؾقف، وؿقؾ أظطل مـ ؽر شمال ومذ افصحاح

:  يسلفف، ومذ الاشتؼامةأنتزع بافقء أظطاه مـ ؽر : ومذ ادخصص

وظرؾتف ادقشقظة افػؼفقة افؽقيتقة ـما . افـاؾؾة ما تزع بف افرجؾ مـ صلاة

بذل ادؽؾػ مالاً أو مـػعة فغره مذ الحال أو ادآل بلا ظقض : افتزع":يع
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هـ . أ"وافتزع مؼوع اتػؼ الأئؿة ظذ جقازه. بؼصد افز وادعروف ؽافباً 

.  ـلام ادقشقظة

         إذا ـان افتزع هق تػضؾ مـ الإكسان بما لا يجب ظؾقف وظطاء بلا 

مسلفة ؾفؾ يَصدُق هذا افقصػ ظذ اصساـات افتلمغ افتعاوني؟ 

       ـثرت ادآخذ والاظساضات ظذ هذا افتصقر  حتك صار مثاراً 

ادممـ فف لا يتزع بما لا يجب ظؾقف ولا : فؾسخرية فدى افبعض ؾؼافقا

 ضؾبف فؾتغطقة أنيعطل مـ ؽر مسلفة ؾفق أبعد ما يؽقن ظـ ذفؽ إذ 

افتلمقـقة يقجب ظؾقف مؼابلًا مافقاً هق مبؾغ الاصساك ادذـقر وفذفؽ هق 

، وان الاشتشفاد بالأصعريغ ()يدؾعف وجقباً فقحصؾ مؼابؾف ظذ افتغطقة

فؾؼقل بان ما يدؾعف ادشسك مذ افتلمغ ظذ شبقؾ افتزع لا يستؼقؿ لأن 

 ما ؾعؾف الأصعريقن لم يؽـ ظذ شبقؾ افتزع بؾ ـان أنافعؾماء يؼقفقن 

فقس ": ؿال ظؿدة افؼاري مذ شرح صحقح افبخاري  .ظذ شبقؾ الإباحة

مذ إلا مقاشاة بعضفؿ بعضاً والإباحة وهذا لا يسؿك هبة لأن الهبة 

تمؾقؽ ادال وافتؿؾقؽ ؽر الإباحة وأيضاً الهبة لا تؽقن إلا بالإيجاب 

(. 371 ص19ج). وافؼبقل فؼقام افعؼد بهما

        ثؿ تػرع ظـ هذا ادؼال ادعسض ظذ ؾؽرة افتزع رأيغ 

 لا ؾرق بغ افتلمغ افتعاوني أنالأول اكتفك بلصحابف إػ افؼقل إػ 

                                                 

 ما يدؾعف ادشسك مربقط بزمـ وإذا أفغك اصساـف خلال اددة رد إفقف ما أنوفقس أدل ظذ ذفؽ ظـدهؿ مـ  - 

 .يؼابؾ افباؿل مـ افزمـ
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 حؼقؼة ما يدؾع هق ثؿـ فلافتزام يدؾعف ادستلمـ مؼابؾ أنوافتجاري، إذ 

افتزام افؼـة بتعقيضف ظـ افضرر مذ حال وؿقع ادؽروه، وان شؿل 

. تزظاً ؾحؼقؼتف ادعاوضة

 لا حاجة فتحؼقؼ مؼوظقة كظام أن          وافثاني، تصقر أصحابف 

افتلمغ افتعاوني إػ افتعسػ مذ تعريػ مبؾغ الاصساك بلكف تزع وإكما 

 حؼقؼة صـدوق افتؽاؾؾ اكف شرـة بغ ادستلمـغ ؾما إن يؼال أنيؽػل 

 فمخريـ والهبة ـما ظرؾفا افػؼفاء هل "هبة"يدؾع ـؾ مشسك إكما هق 

تمؾقؽ افعغ بلا شرط افعقض ؾفملاء ادشسـغ اتػؼقا ظذ دؾع مبؾغ 

هق الاصساك يجري اشتثماره ثؿ يجري مذ حال وؿقع ادؽروه ظذ أحد 

ادشسـغ تعقيضف مـ ذفؽ افصـدوق مستػقداً مـ الهبة افتل ؿدمفا 

وفذفؽ ؿافقا إذا احتاج تعقيض . الآخرون وفقس رجقظاً مذ هبتف

 يرجع أنادشسـغ إػ مبؾغ يزيد ظما مذ افصـدوق مـ أمقال ؾالأصؾ 

ؾقطؾب مـ ـؾ واحد  (أي ظذ افؼـاء مذ هذا افصـدوق)اددير ظؾقفؿ 

ؾافصـدوق مؾؽ لهؿ ظذ شبقؾ افؼـة بقـفؿ .  يزيد مـ حصتفأنمـفؿ 

أي . وان ـان ثَؿَ تزع ؾفق بؿبؾغ افتعقيض دـ وؿع ظؾقف ادؽروه مـفؿ

تتزع بف افؼـة لهذا افذي وؿع ظؾقف ادؽروه وفذفؽ ـؾ ؾائض مذ 

افصـدوق هق حؼ لهؿ لا يـازظفؿ ؾقف اددير وهذا افتصقر صبقف بما ظؾقف 

افعؿؾ فدى كقع مـ شرـات افتلمغ ادقجقدة بشؽؾ خاص مذ أداكقا 

(.  Mutual Insurance)وافقلايات ادتحدة وافتل تسؿك 
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: الرأي الثاني

 مبؾغ الاصساك هق بافػعؾ تزع أن أما افرأي افثاني ؾفق يك ظذ 

وفؽـف مـ  (ـما ؿال أصحاب افرأي الأول)مـ ادشسك إػ افصـدوق 

، ؾفق فقس تزظاً محضاً ولا معاوضة محضة، ؾادممـ "هبة افثقاب"جـس 

 يؼقم افصـدوق أنمؼابؾ  (هل مبؾغ الاصساك)فف يهب فؾصـدوق هبة 

وفقس هذا افرأي . بتعقيضف ظـ افضرر مذ حال وؿقع ادؽروه ظؾقف

كف هبة أ تصقر ذفؽ افتزع ظذ أنجديداً وإكما الجديد هق رد ؿقل مـ ؿال 

ثقاب يؼؾب افتلمغ افتعاوني إػ تؼؾقدي لأن هبة افثقاب مذ كظرهؿ بقع 

.  وهذا هق ادلخذ الأشاس ظذ افتلمغ افتعاوني

وؿد اختؾػ افػؼفاء مذ هبة افثقاب ؾعدها بعضفؿ ظؼد معاوضة 

، وجعؾ بعضفؿ هبة افثقاب مذ مرحؾة ()وأجرى ظؾقفا أحؽام افبقع

وافبقع وفذفؽ جعؾقا لها  (فقجف الله)متقشطة بغ الهبة فغر افثقاب 

وأما هبة افثقاب : ؿال ابـ رصد مذ بداية ادجتفد. أحؽاماً خاصة بها

حـقػة ومـعفا افشاؾعل وبف ؿال داؤود  ؾاختؾػقا ؾقفا ؾلجازها مافؽ وأبق

وأبق ثقر وشبب الخلاف هؾ هل بقع مجفقل افثؿـ أو فقس بقعاً مجفقل 

افثؿـ ؾؿـ رآه بقعاً مجفقل افثؿـ ؿال هق مـ بققع افغرر افتل لا مدقز 

 . ()ومـ لم ير أنها بقع مجفقل افثؿـ ؿال مدقز

                                                 

 .ومـ ظدها بقعاً ؿال بعدم جقازها فؾجفافة افػاحشة ـافشاؾعل رحمف الله -  

 .269 ص2بداية ادجتفد لابـ رصد، ج - 
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         يستـد رأي افػريؼ ادذـقر إػ ما ظؾقف أـثر ادافؽقة وؿقل فلإمام أحمد 

 هبة افثقاب مختؾػة ظـ افبقع، وإفقؽ بعض أؿقالهؿ افتل يستدل بها مذ أن

: ادسلفة

ؾفبة افثقاب ـافبقع مذ ؽافب " : ()             ؿال مذ افؼح افؽبر فؾدردير

الأحقال وتخافػف مذ الأؿؾ لأنها مدقز مع جفؾ ظقضفا وجفافة أجؾف ولا 

. "تػقتفا حقافة الأشقاق ولا يؾزم ظاؿدها الإيجاب وافؼبقل

وـذفؽ يجقز افربا مذ هبة ... " : ()وؿال ابـ افعربي مذ أحؽام افؼرآن

. "افثقاب

مدقز مـ ؽر تسؿقة افثقاب .. هبة افثقاب " : ()وؿال مذ افػقاـف افدواني

. "مع أنها ـافبقع

هبة افثقاب وان دخؾفا افعقض ... " : ()وؿال افؼرامذ مذ افذخرة

ؾؿؼصقدها ادؽارمة وافقداد ؾؾؿ تتؿحض فؾؿعاوضة وادؽايسة وافعرف 

. "يشفد فذفؽ ؾؾذفؽ جاز ؾقفا مثؾ هذه الجفافة وافغرر

ي ورو": ،  بشلن هبة افثقاب ما كصف()وكؼؾت ادقشقظة افػؼفقة افؽقيتقة

. " يغؾب ؾقفا حؽؿ الهبة ؾلا تثبت ؾقفا أحؽام افبقعأنظـ أحمد ما يؼتضي 

                                                 

 .116 ص4افؼح افؽبر فؾدردير ج - 

 .490 ص 1أحؽام افؼرآن لابـ افعربي ج - 

 . 141 ص5افػقاـف فدواني ج - 

 .258 ص6افذخرة فؾؼرامذ ج - 
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 هبة افثقاب إذا ـاكت دراهؿ بدراهؿ أنوؿد أورد افبعض ظذ هذا افؼقل     

 أنولا يجقز ": أو دكاكر بدكاكر ؾػل افزيادة ؾقفا صبفة افربا ؿال مذ افػقاـف افدواني

لأن هبة افثقاب .. يثاب ظـ افذهب ؾضة ولا ظؽسف دا يؾزم ظؾقف مـ افكف ادمخر 

 هبة افثقاب تلخذ أحؽام افبقع أن هذا ؿقل مـ ذهب إػ أن ، ويرد ظذ ذفؽ ()"بقع

مـ ـؾ وجف، ويرد ظؾقف أيضاً بلن هبة افثقاب مذ كظام افتؽاؾؾ لا يتصقر أنها دراهؿ 

بدراهؿ لأن مـ يحصؾ ظذ دراهؿ ظذ شبقؾ افتعقيض ظـ افضرر لا يزيد ظذ واحد 

 الجؿقع يثاب ؾلا بد أن يؽقن افثقاب افذي مـ أجؾف حصؾت أنمـ أفػ والحال 

 وافطؿلكقـة وهذه جـس مختؾػ ظـ افـؼقد "راحة افبال"هق  (مبؾغ الاصساك)الهبة 

. افتل هل مبؾغ الاصساك

وافذي كؿقؾ إفقف وكرجح صقابف هق افرأي افثاني، ؾما يدؾعف ادشسك فقس هبة 

محضة، وفؽـفا هبة ثقاب، وفؽـفا مع ذفؽ تبؼك مـ جـس افتزظات وفقس 

 فؾعلاؿة بغ ادشسـغ وافصـدوق أهمقة بافغة مذ إنادعاوضات، ولهذا افتخريج 

تحؼقؼ مؼوظقة كظام افتلمغ افتعاوني لأن الاظساض الأشاس ظذ كظام افتلمغ 

.   إلا اكف ظؼد معاوضة ؾقف ؽرر ؾاحش مػسد فف"ادعاوضة"افتجاري اكف يؼقم ظذ 

وافغرر مصاحب فؾتلمغ بشتك صقره لأكف يتعؾؼ بآمر محتؿؾ افقؿقع فؽـ 

ادؼوظقة تتحؼؼ فـظام افتلمغ إذا كؼؾـا افعلاؿة بغ ادشسك وافصـدوق مـ مجال 

 افغرر ؽر مػسد فعؼقد افتزظات، أنوالإجماع ظذ . ادعاوضات إػ مجال افتزظات

                                                                                                                                 

 .62 ص16ادقشقظة افػؼفقة افؽقيتقة ج - 

 .387 ص6افػقاـف فدواني ج - 
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وأما افثاني وهق افعؼد ادطؾؼ ادجرد مـ افعقض ": ؿال ابـ افعربي مذ أحؽام افؼرآن

كف يرد ظذ الحؿؾ لأن افغرر ؾقف ؽر مـتػٍ إذ هق تزع مجرد إـافقصقة والهبة وافـذور ف

 . ()"ن تعذر لم يستضر أحدإؾنن اتػؼ ؾبفا وكعؿت و

اختؾػت ضرق افتكف  :ضرق افتكف بافػائض مذ افتطبقؼات ادعاصرة -9

بافػائض مذ صـدوق افتؽاؾؾ مذ افتطبقؼات فؾتلمغ افتعاوني بـاء ظذ شقاشة 

شرـة افتؽاؾؾ أحقاكاً، وبـاء ظذ كصقص افؼقاكغ ادـظؿة فعؿؾ افتؽاؾؾ مذ 

: وكقرد أدكاه كماذج ظذ ذفؽ. أحقان أخرى

وهذا الأصؾ وهق مطبؼ فدى افعديد : تقزيع افػائض ـؾف إػ حمؾة افقثائؼ .1

مـ شرـات افتؽاؾؾ ولا كعؾؿ بقجقد ؿاكقن يؾزم هذه افؼـات بف مذ افقؿت 

الحاضر وان كص كظام افتلمغ افتعاوني مذ مسقدتف الأوػ ادؼسح مـ ؿبؾ 

 .(كص ادادة) ()افبـؽ ادرـزي مذ الإمارات ظذ ذفؽ ؾؼال مذ ادادة 

رصد افػائض محاشبقاً فصافح حمؾة افقثائؼ مع ؿك الاشتػادة مـف ظذ الحسؿ  .2

مـ مبؾغ الاصساك مذ افػسة افتافقة، ومذ حال ظدم مدديد الاصساك يدؾع إفقف 

 .كصقبف مـ افػائض

اشتخدام افػائض فتسديد افؼرض الحسـ ادؼدم مـ افؼـة اددير إػ  .3

 .صـدوق افتؽاؾؾ، وهذا مذ الحالات افتل يقجد ؾقفا مثؾ ذفؽ افؼرض

تقزيع جزء مـ افػائض إػ حمؾة افقثائؼ وهذا ما ظؾقف أـثر افتطبقؼات، وؿد  .4

وجدكا بعض إجراء مسح ظذ مجؿقظة شرـات افتؽاؾؾ اختلاف كسب 

                                                 

 .58 ص2أحؽام افؼرآن لابـ افعربي، ج - 
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افتقزيع افتل تتبـاها وكؼدم أدكاه أمثؾة حؼقؼقة وفؽــا آثركا ظدم ذـر أشماء 

افؼـات ظؾمًا بلنها جمقعاً تعؿؾ تحت إشراف هقئات شرظقة أذكت لها بهذا 

 :افتقزيع

فؾؿشسـغ، وتؼتك افؼـة ظذ اؿتطاع كسبة % 100: ادجؿقظة الأوػ-1

. مـ مبؾغ الاصساك

فؾؼـة مع اؿتطاع جزء مـ مبؾغ الاصساك و % 30: ادجؿقظة افثاكقة-2

. فؾؿشسـغ% 70

فؾؼـة مع اؿتطاع جزء مـ مبؾغ الاصساك و % 70: ادجؿقظة افثافثة-3

. فؾؿشسـغ% 30

فؾؼـة مع ظدم اؿتطاع أي جزء مـ مبؾغ % 90: ادجؿقظة افرابعة-4

. لحؿؾة افقثائؼ% 10الاصساك و 

 :أما الجزء افباؿل مـ افػائض ؾقجري افتكف ؾقف ـما يع

رؾعف ظذ صػة احتقاضقات فتؼقية ادرـز ادالي فصـدوق افتؽاؾؾ  -أ 

تساـؿ إػ حد معغ ثؿ يبدأ تقزيع افػائض ـؾف لحؿؾة افقثائؼ 

 .بعد ذفؽ

يحصؾ ظؾقف اددير ظذ شبقؾ ادؽاؾلة الإضاؾقة ومذ هذه الحافة  -ب 

وجدكا افؼـات تتبـك كسب تقزيع متبايـة، وـؾما زاد ما تؼتطعف 

افؼـة مـ مبؾغ الاصساك ظذ شبقؾ الأجرة اكخػض ما تؼتطعف 

ؾـجد مـ افؼـات مـ يؼتطع . مـ افػائض ظذ شبقؾ الحاؾز
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% 75مـ مبؾغ الاصساك ظذ شبقؾ الأجرة ظذ الإدارة، و % 1

مـ مبؾغ % 30مـ افػائض ظذ شبقؾ ادؽاؾلة ومـفا مـ يؼتطع 

. مـ افػائض وبقـفما كسب مختؾػة% 30الاصساك و

: افتكف بافػائض مذ لائحة تـظقؿ شرـات افتلمغ افتعاوني مذ ادؿؾؽة -10

كصت افلائحة افتـػقذية فـظام مراؿبة شرـات افتلمغ افتعاوني افصادر بادرشقم 

هـ مذ مادتها افسبعغ بشلن تقزيع افػائض 2/6/1424 مذ 32/ادؾؽل رؿؿ م

: ظذ ما يع

فؾؿممـ لهؿ مباشرة أو بتخػقض % 10ويتؿ تقزيع ... "

إػ ؿائؿة % 90أؿساضفؿ فؾسـة افتافقة وترحقؾ ما كسبتف 

. "دخؾ ادساهمغ

ن افؼـة ما هل أ          ؾنذا اؾسضـا شلامة افعلاؿات افتعاؿدية الأخرى، يعـل 

 "تابع"ن هذا افصـدوق أإلا مدير يدير صـدوق افتؽاؾؾ ظذ أشاس افقـافة و

ن أجرة افقـقؾ هل هذه افـ أفؾؿشسـغ، ؾنن افـص ادذـقر أظلاه يستب ظؾقف 

ن يؼتطع مـ مبؾغ الاصساك صقئاً والإصؽال مذ أمـ افػائض إذ فقس فف % 90

ن افػائض لا يعرف إلا مذ نهاية اددة ؾتصبح الأجرة مجفقفة بؾ ربما تحصؾ أهذا 

نها مدير ملجقر ؾلضحك ظؼد أوظلاؿة افؼـة بافصـدوق . وربما لا تحصؾ

ن ما يحصؾ ظؾقف اددير مـ افػائض إكما يؽقن ظذ أافعقض ؾقف مجفقل والأصؾ 

ن أشبقؾ الحاؾز وادؽاؾلة أما أجرتف ظذ افقـافة وإدارة صـدوق افتؽاؾؾ ؾقجب 
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وفذفؽ وؿع الاظساض ظذ . تؽقن معروؾة ومحددة ظـد افدخقل مذ افعؼد

. افطريؼة ادؼسحة مذ افلائحة ادذـقرة وفعؾفا مذ شبقؾ افتعديؾ وادراجعة

ضريؼة افتعامؾ مذ افػائض ضؿـ افلائحة ادؼسحة فؾتلمغ افتعاوني مذ  -11

: الإمارات افعربقة ادتحدة

مدري مذ افقؿت الحاضر مـاؿشة مؼوع كظام افتلمغ افتعاوني وادؼسح مـ ؿبؾ 

افبـؽ ادرـزي الإماراتي وهق جفة الإشراف ظذ شرـات افتلمغ مذ الإمارات 

تحت ظـقان  (25)وؿد كص مذ ادادة رؿؿ . مـ خلال هقئة افتلمغ افتابعة فف

.  "حؼقق ادشسـغ"

لا يجقز فؾؼـة تقزيع أرباح ظذ ادساهمغ مـ أي ؾائض تحؼؼف = (4(-)25)"

. "..حسابات ادشسـغ 

 :رد افػائض إػ ادشسـغ ظـك مفؿ مذ كظام افتلمغ افتعاوني -12

ن افػقصؾ بغ ما يؽقن كظام تلمقـاً مداري وما يؽقن كظام تلمغ أرأيـا ؾقما شبؼ 

تعاوكقاً حسب افـؿقذج الإشلامل هق ضبقعة افعلاؿة بغ ادشسك وصـدوق 

افتؽاؾؾ وافسجمة الإدارية وادحاشبقة دا ذـر هق وجقد حسابغ مستؼؾ ـؾ 

واحد مـفما ظـ الآخر ومـػصؾ ظـف الأول مختص بادشسـغ والآخر مختص 

ؾنن ـان هذا افصـدوق مؾؽ فؾؿدير وافعلاؿة . بؿلاك افؼـة أي حمؾة الأشفؿ

افتعاؿدية هل بغ ادستلمـ وذفؽ اددير ظذ شبقؾ افضمان، لم يؽـ فتقزيع 

. افػائض ظذ مجؿقع ادشسـغ أي مستـد تعاؿدي
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ن صـدوق افتؽاؾؾ هق أن مفؿة شرـة افتلمغ هل الإدارة وإ           أما إذا ؿقؾ 

 فؾؿشسـغ ظذ شبقؾ ادؾؽ أو ؽره ـان تقزيع افػائض ظؾقفؿ كتقجة "تابع"

ن يؽقن أضبقعقة، وؾؼداكف يمدي إػ اهتزاز هذه افتبعقة حتك يؼسب افـظام إػ 

. مدارياً 

ن تقزيع ؾائض أمر لا يؼتك ظذ شرـات افتؽاؾؾ وإكما تؼقم أ       مع ملاحظة 

بف بعض شرـات افتلمغ افتجاري مذ افدول افغربقة وبخاصة مذ مجال افتلمغ 

 ضبقعة ادعاؿدات مختؾػة أنافصحل، وفؽـفا تػعؾ ذفؽ مـ ؽر إفزام ظؾقفا إذ 

وفذفؽ ؾنن مسلفة تقزيع افػائض بحد ذاتف إكما تستؿد أهمقتفا مـ ـقنها ؿريـة 

ؾنن ـاكت حؼاً . ظذ ضبقعة افعلاؿات افتعاؿدية بغ أضراف افعؿؾقة افتلمقـقة

مؼرراً لحؿؾة افقثائؼ وما يلخذ اددير مـفا هق الأؿؾ لا الأـثر ظذ شبقؾ الحاؾز 

 ضبقعة افعلاؿة افتعاؿدية بغ ادستلمـغ وشرـة افتؽاؾؾ هل أندل ذفؽ ظذ 

مساهمة ـؾ واحد مـفؿ مذ صـدوق فؾتؽاؾؾ يدار :  تؽقنأنبافػعؾ ـما يجب 

يشفد فذفؽ ما يؼع مذ . مـ ؿبؾ افؼـة اددير مؼابؾ أجرة مؼطقظة متػؼ ظؾقفا

ذفؽ  (mutual insurance )صـاظة افتلمغ افتعاوني مذ كؿقذجف الأمريؽل 

 افؼـة تحتاج أحقاكاً إػ افتؿقيؾ ؾتبادر إػ إصدار كقع مـ افسـدات يسؿك أن

يد إيرادات افػائض د وؾقفا تؼقم بتسsurplus bond شـدات افػائض

ادستؼبؾقة بؿبؾغ كؼدي حالي يتضؿـ الحسؿ ظذ صػة شعر افػائدة، ؾقصبح 

. افػائض حؼاً لحؿؾة هذه الأوراق ادافقة
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 افؼاكقن مذ افقلايات ادتحدة يعامؾ حمؾة هذه الأوراق ادافقة ويـظر إن              

 بحؽؿ اشتحؼاؿاتهؿ Equity holders الآن مؾؽ افؼـة أنهؿإفقفؿ ظذ 

فذفؽ ؾنن اشتحؼاق ادممـ لهؿ فؾػائض مذ . فؾػائض افذي يعد ربحاً فؾؼـة

.  كؿقذج افتؽاؾؾ هق بلا صؽ ؿريـة ؿقية ظذ مؾؽقتفؿ فؾقظاء

والله شبحاكف وتعاػ أظؾؿ وأحؽؿ،،، 


